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 مقدمه

های مالي ني به بازار سرمایه، متمم و مکمل صورترسا گزارش تفسیری مدیریت، یک عنصر مهم در اطلاع

 و تجاری واحد انداز چشم تفسیری مدیریت درباره های مالي ارائه شود. گزارش است و باید همراه با صورت

 برای مبنایي عنوان به کند و همچنین مي فراهم ،"اند نشده ارائه مالي های صورت در که اطلاعاتي سایر"

در گزارش تفسیری  .رود مي بکار اهداف آن به دستیابي برای مدیریت اهبردهایر و مدیریت اهداف درک

واحد   یشرفتو پ وضعیتروندهای اصلي که احتمال دارد عملکرد،  عوامل و همچنین باید ،مدیریت

 .شود تشریحرا تحت تأثیر قرار دهند،  تجاری

 

 :شركت ماهيت كسب و كار -3

مواد  ، بسته بندی، توزیع و پخش انواعتولید ،سنامهاسا 2موضوع اصلي فعالیت شرکت طبق ماده 

از هر قبیل مانند کنسروجات، مواد غذائي خام و پخته و منجمد، انواع بیسکویت و شیریني و غذایي 

مربا و محصولات کشاورزی، دامي، طیور، آبزیان و فرآورده های صنعتي و صادرات و واردات و همه 

مرتبط به موضوع شرکت باشد و نیز مشارکت در کلیه شرکتهایي گونه عملیات و فعالیتهای دیگر که 

  که موضوع فعالیت آنها با اهداف شرکت مرتبط باشد.

 

 ماهيت شركت و صنعت: -3-3

انواع محصولات تولیدی در دوره مورد گزارش، ظرفیت تولید هریک از محصولات و واحد اندازه 

 گیری آنها به شرح جدول ذیل مي باشد:

 

 نوع محصول
واحد اندازه 

 گيری

ظرفيت اسمي 

 )سالانه(

ظرفيت معمول 

 )سالانه(

ماهه  6توليد واقعي 

 13/06/3204منتهي به 

 تن بیسکویت
 تن کیک
 تن ویفر

های حجیم  فرآورده

 شده
 تن

 تن انواع شکلات
 تن انواع کلوچه

 جمع
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 مواد اوليه: -3-3-3

جزئیات و میزان مصرف هر یک از مواد اولیه در محصولات تولیدی، نحوه تامین و تامین 

 کنندگان مواد اولیه در دوره مورد گزارش به شرح جدول ذیل مي باشد:

 

 واحد اندازه گيری نام مواد اوليه ردیف
يزان مصرف در م

 دوره جاری
 تامين كنندگان

تن آرد گندم بازار داخل 

تن شکر بازار داخل 

تن روغن نباتي بازار داخل 

تن تخم مرغ بازار داخل 

کیلوگرم انواع سلفون بازار داخل 

تعداد انواع کارتن خلبازار دا 

 

 بازار مواد اوليه شركت: تيوضعنحوه تامين و  -4-3-3

برخي از مواد اولیه مصرفي که دارای مصرف عمده مي باشد شامل آرد گندم، شکر، روغن نباتي و تخم 

قیمت گذاری مي باشد  دارایمصارف صنعت  جهتکالاهای اساسي مي باشد که برخي از آنها شامل مرغ 

کمبود در بازار بر اساس نرخ های بالاتر قابل تهیه ل عدم عرضه دولتي و یا به دلیکه در برخي از مواقع 

. سایر مواد اولیه از قبیل انواع سلفون و کارتن و سایر مواد اولیه از قبیل شیرخشک، پودر کاکائو، باشدمي 

ضاً مواد وارداتي قابل تهیه مي باشد. سایر مواد افزودني که بع پودر آب پنیر و غیره که با نرخ آزاد در بازار

مي باشد از قبیل سوربیتول، اسانسها، پروپیلن و غیره که بر اساس نرخ های جهاني و نرخ ارز تعیین 

گردد. عمده مواد اولیه مصرفي تولید داخل و از بازارهای داخلي و عمدتاً به دلیل پتانسیل بالای گروه  مي

 از شرکت های وابسته تامین مي گردد.  

 

 ركت در صنعت:جایگاه ش -4-3

های فعال در این صنعت و همچنین در بین شرکتهای شرکت در دوره مالي مورد گزارش در بین شرکت

ریال در رده میلیون  018201084معادل مبلغ  تن 281102بورسي این صنعت به ترتیب با حجم فروش 

 651سهم به مبلغ با سود هر  در سال مالي قبل از لحاظ مبلغ فروش قرار دارد. همچنین شرکتدوم 

مي باشد که نرخ سود هر سهم  0100سود به هر سهم دارای نرخ ریال  51860و قیمت هر سهم ریال 

مي باشد. اطلاعات  3123گروه صنایع غذایي شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نرخ 

 مذکور از سایت شرکت مدیریت فناوری بورس تهران استخراج شده است.
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 جزئيات فروش: -1-3

شرکت در دوره مالي جاری و سال های گذشته فروش صادراتي و مراودات با دولت ها و نهادهای وابسته 

به دولت نداشته است و همچنین محصولات تولیدی گروه صنایع غذایي در بورس کالا عرضه نمي گردد 

اری به شرح جدول ذیل لذا شرکت هیچ سهم فروشي در بورس کالا ندارد. وضعیت فروش در دوره ج

 باشد: مي

 نام مواد محصول ردیف
واحد اندازه 

 گيری

كل مقدار فروش 

شركت در شش 

 3204ماهه 

سهم شركت از فروش 

 در بازار محصول

تن بیسکویت 
تن کیک 
تن ویفر 
تن های حجیم شده فرآورده 

 جمع کل
 

به رقابتي بودن محصولات فروش رفته در بازار، قیمت فروش محصولات توسط هیات مدیره  با توجه

شود که آخرین قیمت های مصوب بر حسب هر بسته محصول تولیدی با توجه به نوع شرکت تعیین مي

در نرخ های مختلف تعیین  و بهای تمام شده حاصل ز محصول تولیدیا محصول و مقدار وزن هر بسته

  مي گردد.

 

 وضعيت پرداخت های به دولت: -3-1-3

 

 ردیف
مبالغ به میلیون شرح )

 ریال(

دوره شش ماهه 

منتهی به 

13.60.2041 

دوره 

مشابه 

 قبل

سال مالی 

13.1 

درصد 

 تغییرات
 دلایل تغییرات

 افزایش سود مشمول سال قبل  116 162,521 13,516 115,411 مالیات عملکرد 1

 افزایش فروش در دوره جاری  44 115,142 611,121 514,614 مالیات بر ارزش افزوده 6

 افزایش نرخ هزینه های حقوق  41 131,211 155,111 614,531 بیمه سهم کارفرما 1

 کاهش واردات  544 1,264 1,134 61,141 حقوق و عوارض گمرکی 5

 افزایش نرخ انرژی مصرفی  4 13,155 14,311 14,156 پرداختی بابت انرژی 4

 افزایش سود و حقوق و مزایا و فروش  13 1,614,644 521,662 414,441 جمع

 افزایش سود و حقوق و مزایا و فروش  11 111,464 111,624 125,415 مانده پرداختنی
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آنها  در تغيير احتمال و بر شركت مؤثر سازماني برون عوامل سایر و مقررات و قوانين -2-3

 از جمله مؤلفه های اقتصاد كلان:

از عمده عوامل برون سازماني موثر بر شرکت و عملکرد آن مي توان به قوانین و مقررات حاکم، 

های اقتصاد کلان، عوامل سیاسي و روابط بین الملل، مسائل فرهنگي و اجتماعي جامعه و سایر  مولفه

لید، رکود . تورم و افزایش نرخ عوامل تواشاره نمودبلایا و حوادث طبیعي شامل زلزله و سیل و ... 

های اقتصاد کلان مي باشند و همچنین از  اقتصادی، افزایش و نوسانات نرخ ارز و... از جمله مولفه

جمله عوامل داخلي حاکم بر فعالیت شرکت، اساسنامه، مصوبات مجامع عمومي و هیات مدیره و 

 اداری و استخدامي که بر عملکرد شرکت بسیار تاثیر گذار مي باشد. یآئین نامه ها
 

 :وضعيت رقابت  -5-3

بازار صنایع غذایي در کشور با توجه به افزایش جمعیت و تقاضا برای محصولات غذایي در جامعه، 

بازار  و تولید محصولات مشابه و شرکتها و رقبای زیادی در سال های اخیر وارد بسیار گسترده شده 

رقابتي و متنوع و در عین حال آزاد و گردیده اند که همین امر بازار صنایع غذایي در کشور را بسیار 

بسیار پیچیده نموده است. با وجود تولید کننده های زیاد در بازار و همچنین واردات مواد غذایي به 

باشد. لذا  اطلاعات مشخصي از بازار و میزان تولید و فروش رقبا به طور کامل در دست نمي ،کشور

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که اطلاعات اطلاعات رقبا فعال در تولید کیک و بیسکویت 

 آنها در دسترس مي باشد به شرح جدول ذیل مي باشد:

نام نماد 

شركت و 

 رقبا

واحد اندازه 

 گيری

 3203در سال مالي 

درصد 

مقدار از 

 كل

رتبه جایگاه به 

ترتيب مقدار 

 فروش

مقدار توليد 

كيک، 

بيسکویت، ویفر 

 و اسنک

مبلغ فروش به 

 يليون ریالم

 تن غصینو
 تن غسالم
 تن غپینو
 تن غویتا

 تن غمینو
 تن غگرجي

 جمع کل
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 ازارگردان شركت:اطلاعات ب -6-3

قراردادی بازار گرداني بر روی  24/80/1333سهامدار عمده شرکت )شرکت اعتبار صنایع کیش( در تاریخ 

نیز  1482نماد غسالم را با صندوق سرمایه گذاری اختصاصي بازارگرداني افتخار حافظ منعقد و تا سال 

صندوق، قرارداد  سودآوریعیف در آن را تمدید نموده است. در دوره مالي جاری به دلیل عملکرد ض

وضعیت عملکرد صندوق سرمایه گذاری  فسخ گردید. 31/83/1482مذکور با بازارگردان در تاریخ 

 اختصاصي بازارگرداني افتخار حافظ در دوره مالي جاری به شرح جدول ذیل مي باشد:

 پارامتر عنوان ردیف

 بازارگرداني افتخار حافظ نام بازارگردان 3

 81/81/1482 دوره بازارگرداني آغاز 4

 31/83/1482 پایان دوره بازارگرداني 1

منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر  2

 )میلیون ریال(

8 

منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهامدار  5

 عمده )میلیون ریال/ تعداد سهم(

میلیون ریال و  061202

 سهم 6813021306

 2161500 رید طي دوره )میلیون ریال(مبلغ خ 6

 1501814 مبلغ فروش طي دوره )میلیون ریال( 7

 (345) سود )زیان( بازارگرداني )میلیون ریال( 8

 3211681330 تعداد سهام خریداری شده طي دوره 9

 2215431304 تعداد سهام فروخته شده طي دوره 30

 8 مانده سهام نزد بازارگردان 33

 

اقدام به انعقاد قرارداد بازارگرداني بر روی سهام شرکت با  مالي جاری سهامدار عمدهدوره  همچنین طي

نمود.  به عنوان جایگزین بازارگردان قبلي صندوق سرمایه گذاری اختصاصي بازارگرداني میزان داریک

 .منعقد گردیدبه مدت یکسال  23/83/1482از تاریخ قرارداد مذکور 

 مي باشد: زیربه شرح جدول در دوره جاری  بر روی نماد غسالم بازارگردان خلاصه مشخصات و عملکرد
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 پارامتر عنوان ردیف

 میزان داریکبازارگرداني  نام بازارگردان 3

 23/83/1482 آغاز دوره بازارگرداني 4

 23/83/1483 پایان دوره بازارگرداني 1

منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر  2

 لیون ریال()می

8 

منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهامدار  5

 عمده )میلیون ریال/ تعداد سهم(

 سهم 0818881888

 101060 مبلغ خرید طي دوره )میلیون ریال( 6

 321236 مبلغ فروش طي دوره )میلیون ریال( 7

 (31858) سود )زیان( بازارگرداني )میلیون ریال( 8

 315011343 ریداری شده طي دورهتعداد سهام خ 9

 611801162 تعداد سهام فروخته شده طي دوره 30

 6014481888 مانده سهام نزد بازارگردان 33

 

 :فبه آن اهدا دستيابيبرای  مدیریت هایاهداف مدیریت و راهبرد -4

 بلند مدت و كوتاه مدت: یاهداف كلان و برنامه ها  -3-4

ت اجرا و یا سرمایه گذاری در دستور کاری شرکت نمي باشد و در حال حاضر طرح های عمده در دس

که راهبردهای مدیریت برای دستیابي به اهداف  اهداف مدیریت به طور کلي شامل موارد ذیل مي باشد

 :مذکور شامل رویه ها و ساختار حاکمیتي شرکتي موجود مي باشد

 اسمي. رفیتظ حداکثر از استفاده و فروش و تولید میزان افزایش حفظ و -

 کنندگان. تولید سایر با رقابت جهت محصولات کیفیت افزایش -

 تولید و عرضه محصولات با تغییرات جدید در بازار. -

 به روز رساني و تعمیر خطوط تولید فعلي. -

 نگردد. فروش رشد رو به روند از مانع که حدی تا فروش قیمت افزایش -

 مسئولیت حس و ایجاد کارکنان آموزش از استفاده با ارخانهک سربار اضافي های هزینه از جلوگیری -

 پذیری.

 های اضافي. هزینه ایجاد از جلوگیری و بهره وری میزان افزایش -

 بازار و با اولویت از شرکتهای گروه. از مناسب قیمت با بندی بسته و مواد اولیه خرید -
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 ط تولید به صورت پیوسته و با ثبات.تامین مواد اولیه و بسته بندی با کیفیت مورد نیاز خطو -

 برنامه توسعه محصولات جدید و ورود به بازارهای جدید توزیع: -4-4

شرکت در سال گذشته با راه اندازی یک دستگاه فرم دهي خمیر نسبت به تولید انواع بیسکویتهای 

از ماشین آلات کرمدار، نان روغني لیواني، شکلاتي و گرد اقدام نموده است. همچنین با استفاده 

خطوط موجود نسبت به تولید محصولات جدید با برند سالمین از قبیل بیسکویت های پذیرایي نان 

روغني، بیسکویت ماری گندمک، انواع بیسکویتهای پتي بور اقدام نموده است و در جهت توسعه 

و اوزان محصولات نسبت به بررسي مستمر محصولات و شرایط بازار و تغییرات لازم در ابعاد 

 محصولات اقدام مي نماید.

 

رویه های مهم حسابداری، برآوردها و قضاوت ها و تاثيرات تغييرات آنها بر نتایج   -1-4

 گزارش شده:

رویه ها، برآوردها و قضاوت های حسابداری با کار گرفته شده در دوره مالي جاری با دوره های گذشته 

یرات با اهمیت و اثر گذار بر گزارشگری مالي دوره تغییر به خصوصي نداشته و در این خصوص تاث

 جاری نداشته است.

مطرح  متعدد با توجه به سوالات تغییرات صورت گرفته در رویه های با اهمیت شرکت از سال گذشته

 :مي باشدبه شرح ذیل در خصوص تجدید ارزیابي دارایي های ثابت شرکت شده از سهامداران 

تجدید ارزیابي دارایي های شرکت ها هر پنج  ،نون توان تولید آماده استقا 14همانگونه که در ماده 

سال یکبار امکان پذیر بوده و مي بایست مازاد حاصل حداکثر ظرف یکسال بعد از تجدید ارزیابي به 

نسبت به تجدید ارزیابي طبقات زمین، ساختمان، ماشین  1330شرکت در سال  .سرمایه منتقل شود

. در زمان مذکور دوره تجدید ارزیابي طبق استانداردهای حسابداری ه استدام نمودآلات و تجهیزات اق

با توجه به موارد ذکر  شده . لذا که با قانون مذکور سازگاری داشتبود سال تعیین شده  5یا  3نیز 

 نسبت به تجدید ارزیابي دارایي های خود اقدام نماید.  1483تواند در سال  شرکت مي

دوره  ،کمیته فني سازمان حسابرسي 124شماره ته طبق برگ پرسش و پاسخ ولي در سال گذش

تجدید افزایش ارزش منصفانه به بیش از صد در صد تغییر یافت.  بر حسبتجدید ارزیابي دارایي ها 

مذکور قابلیت انتقال به سرمایه را نداشته و ارزیابي دارایي ها بر اساس تغییر استاندارد حسابداری 

ایي و انتقال مبلغ مازاد حاصل مشمول مالیات عملکرد خواهد بود. بنابراین تجدید هرگونه جابج

در سال های بعد نیز قابلیت انتقال به  ارزیابي حاصل موجب اصلاح ساختار مالي نگردیده و همچنین

 سرمایه را نخواهد داشت.

قابلیت اسایي نشده( در سال های اخیر )شن مجدد تجدید ارزیابي ازمازاد حاصل  اینکهلذا به جهت 

مالي نسبت به تجدید ارزیابي دارایي های خود در سال  ، این شرکترا داشته باشد سرمایهانتقال به 

جهت انتقال . از طرف دیگر امکان استفاده از معافیت مالیاتي در تجدید ارزیابي ه استاقدام ننمود قبل
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در آیین نامه مذکور تاکید بر  وباشد  ق.م.م مي 143سرمایه، رعایت آیین نامه تبصره یک ماده  به

 .شده استرعایت استانداردهای حسابداری 

ناسازگاری استانداردهای حسابداری در خصوص تجدید ارزیابي داراییها با  مطالب فوق،با توجه به 

ابهاماتي را در خصوص افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابي در  مالي قبلاز سال  مذکور قانون آمره

 استفاده از توان تولید 14ایجاد نموده که به نظر مي رسد امکان بکارگیری قانون ماده  1483سال 

   توسط مراجع ذیصلاح مي باشد.مصوبات قانوني و یا استانداردهای حسابداری منوط به تغییراتي در 

 

صورت گرفته در رابطه با  اقداماتو  راهبری شركتيهای شركت در ارتباط با  سياست -2-4

 :نآ

 

 گزارشگری پایداری -3-2-4

دستورالعمل حاکمیت شرکتي ناشران ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ابلاغي،  48پیرو ماده 

فهرست اقدامات انجام شده توسط شرکت در حوزه فعالیتهای زیست محیطي، ایفای مسئولیت های به 

 شرح ذیل اعلام مي گردد:

 الف( ابعاد محيط زیست:

مامي مشعل های فرهای پخت محصول با نمونه های روز و استاندارد با بازدهي تعویض ت -

 حداکثری

ارزیابي سالانه آلایندگي خروجي فرهای پخت و تنظیم نمودن دستگاه ها و قطعات مرتبط و  -

 خود اظهاری سه ماهه

 کاهش مصرف سوخت و تولید آلایندگي به کمتر از حد استاندارد تعیین شده  -

 ز کافي در محیط کارخانه و رسیدگي و احیای مستمر آنایجاد فضای سب -

 ایجاد حداقل ضایعات ممکن در حین تولید و ارزیابي مستمر مقدار و نحوه ایجاد آن -

 تفکیک ضایعات قبل و حین تولید شامل محصول و ظروف مواد اولیه و بازیافت تمامي آنها -
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 ابعاد مسئوليت اجتماعي: ( ب

جمن های خیریه شامل ایتام و نابینایان، نهادهای دولتي برای کمکهای نقدی و غیر نقدی به ان -

 برگزاری مراسم در مناسبتهای مختلف در دوره جاری عبارتند از:

 ریال 1218881888کمک های نقدی به انجمن نابینایان به صورت نقدی ماهانه جمعاً به مبلغ 

 ریال 1818881888جمعاً به مبلغ  امور خیریهکمک های نقدی برای 

های  های غیر نقدی به ادارات و نهادهای دولتي و انجمن نابینایان در راستای مسئولیت سایر کمک

 اجتماعي به شرح جدول ذیل مي باشد:

 نام كالا تاریخ
تعداد 

 كارتن
 موضوع مبلغ به ریال

 گرمي 68کیک تي تاپ اهدایي به انجمن نابینایان 

گرمي 68اپ کیک تي ت  مراسم شهادت استاد مطهری  -حوزه بسیج

 و هفته عقیدتي سیاسي

 گرمي 68کیک تي تاپ اهدایي به انجمن نابینایان 

 گرمي 68کیک تي تاپ  برگزاری مراسم -اداره دادگستری 

 ميگر 55کیک تي تاپ  برگزاری مراسم -اداره استاندارد 

 گرمي 55کیک تي تاپ  برگزاری مراسم -فرمانداری ساوه 

 گرمي 55کیک تي تاپ  مراسم سالگرد  -اداره صنعت و معدن

 ارتحال امام

 گرمي 55کیک تي تاپ اهدایي به انجمن نابینایان 

 گرمي  25نان روغني  برگزاری  -اداره صنایع و محیط زیست

 مراسم

 گرمي 55کیک تي تاپ  برگزاری  -اداره صنایع و محیط زیست

 مراسم

 گرمي 55کیک تي تاپ نایاناهدایي به انجمن نابی 

 گرمي 25نان روغني  برگزاری مراسم -فرمانداری ساوه 

 گرمي 58کیک تي تاپ  برگزاری مراسم -فرمانداری ساوه 

 گرمي 58کیک تي تاپ اهدایي به انجمن نابینایان 

 گرمي 58کیک تي تاپ اهدایي به انجمن نابینایان 

   جمع
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دریافت کلیه گواهینامه های بهداشت برای کلیه محصولات شامل گواهي حلال، پروانه های  -

 بهداشتي و ساخت

 دریافت گواهینامه های اداره استاندارد برای تولید کلیه محصولات  -

 عات مرتبط با عملکرد شرکتارائه آموزش های مختلف به کارکنان در موضو -

 معاینات دوره ای پزشکي و بهداشتي کارکنان و اخذ آزمایشات و کارت بهداشت -

پیگیری نقطه نظرات و انتقادات مشتریان اخذ شده از طریق سایت گروه، سامانه پیامکي و تماس  -

 های الکترونیکي و تلفني

 

 ج( ابعاد اقتصادی:

 ت به سال قبلافزایش قابل توجه مبلغ فروش شرکت نسب -

 افزایش مقدار فروش محصولات سالمین به جای تولیدات کارمزدی طي سالهای اخیر -

 ارائه محصولات جدید به بازار برای جذب مشتریان فعلي و جدید -

 حفظ سهم بازار فروش با ارائه تخفیفات و برنامه های فروش وضع شده -

 د و وضعیت مالي شرکتارائه گزارشات به موقع و قابل اتکا مالي مرتبط با عملکر -

 حفظ سهام شناور معقول شرکت در طي سالیانه گذشته -

 

 رویه ها و ساختار حاكميتي شركتي -4-2-4

 پیاده سازی اخلاق سازماني شامل پایبندی به ارزش های اخلاقيالف( 

 ب( اطمینان از اجرای رویه ها و چارچوبهای لازم جهت رعایت حقوق کلیه سهامداران شرکت شامل:

 رداخت به موقع سود سهامپ -

 تملک و ثبت مالکیت سهام -

 دسترسي به اطلاعات به موقع و قابل اتکای شرکت -

 حضور و اعمال حق رای در مجامع عمومي صاحبان سهام -

 سهیم بودن در منافع شرکت -
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پ( کنترلهای مناسب در اطمینان از رعایت تضاد منافع معاملات با اشخاص وابسته و تصویب و افشا 

 مناسب آن توسط هیئت مدیره.

ت( افشا داشتن منافع بااهمیت به شکل مستقیم و غیر مستقیم مدیران اصلي و یا به نمایندگي در 

 معاملات و یا موضوعات تاثیر گذار بر شرکت.

استقرار ساز و کار کنترل داخلي اثربخش به منظور حفاظت از دارایي ها و منابع شرکت و ث( اطمینان از 

 تهیه گزارش کنترل داخلي حداقل به طور سالانه به مجمع عمومي عادی سالیانه.

 ج( تعیین حقوق و مزایا مدیران ارشد متناسب با وظایف.

 چ( تعیین کمیته های تخصصي مربوط و نظارت بر اعمال آنها.

 ح( کسب اطمینان از اجرای ساز و کار های مناسب برای مدیریت ریسک.

 خ( تصویب بودجه سالانه شرکت و نظارت بر اجرای آن.

 د( تشکیل دبیرخانه مستقل هیات مدیره و نظارت بر اجرای آن.

 ذ( تصویب سیاستهای مربوط به تعیین قیمت و شرایط فروش محصولات و ارائه خدمات.

 از منابع در تهیه اقلام مورد نیاز با کمترین هزینه و با حداکثر بهره وری ر( استفاده بهینه

 ز( افشا صحیح اطلاعات و پاسخگویي به سهامداران و ذینفعان بر طبق دستورالعمل های مربوطه

 ژ( بازار گرداني سهام بر اساس ضوابط تعیین شده و فراهم آوردن مشارکت سرمایه گذاران

 و توثیق عمده اموال و هبه یا صلح اموال یا حقوق شرکت.ط( تعیین شرایط ترهین 

ظ( تصویب و افشا معاملات با اهمیت مربوط به دارایي های ثابت مشهود و نامشهود، سرمایه گذاریها و 

 استقراض شرکت.

 

 راهبردهای شركت جهت مواجه با افزایش هزینه مواد اوليه -1-2-4

 ایش هزینه مواد اولیه به شرح زیر مي باشد:ازجمله راهبردهای شرکت جهت مواجه با افز

 کنترل مستمر کیفیت محصولات تولیدی و مصرف مواد اولیه مصرفي و فرمولاسیون تولید. -

 کنترل دائم و مستمر بهای تمام شده محصولات به لحاظ مواد اولیه. -

 حفظ و نگهداری کفایت موجودی مواد اولیه برای تولید مستمر و بدون وقفه. -

ل عرضه کنندگان مواد اولیه در بازار و برنامه ریزی برای خرید مواد اولیه با کیفیت و بررسي کام -

 حداقل نرخ عرضه.

 بررسي کامل پروسه تولید و جلوگیری کامل از ایجاد هرگونه ضایعات غیرعادی مواد اولیه. -

 لي.آموزش پرسنل تولید در نحوه صحیح استفاده از مواد اولیه و جلوگیری از ضایعات احتما -
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 ها و روابط ریسکمصارف، مهمترین منابع، -1

 منابع: -3-1

منابع شرکت به سه دسته شامل منابع حاصل از دریافت مطالبات، تسهیلات دریافتي از بانک و سایر 

درآمدهای عملیاتي و غیرعملیاتي تقسیم مي شود. دریافت مطالبات از محل فروش شرکت معمولا به 

د. مطالبات وصول شده در دوره جاری از بابت تتمه مطالبات فروش وصول مي گردصورت چهارماهه 

سال گذشته و دوره جاری به مبلغ میلیون ریال مي باشد. تسهیلات دریافتي در دوره جاری مبلغ 

میلیون ریال و وجوه دریافتي حاصل از درآمدهای عملیاتي و غیرعملیاتي مجموعاً مبلغ  4581888

اشد. در مجموع منابع حاصل در دوره جاری به مبلغ میلیون ریال میلیون ریال مي ب 616311518

شرکت در برنامه زماني مشخص نسبت به وصول مطالبات اقدام نموده و در صورت نیاز به  باشد. مي

منابع بیشتر نسبت به دریافت تسهیلات اقدام مي نماید و هرگونه منابع مازاد در جهت خرید مواد 

که جدول مقایسه ای آن  زار با نوسان همراه است، مورد مصرف قرار مي گیرد.اولیه مورد نیاز که در با

 باشد: به شرح ذیل مي

 

 انواع منابع

 مبالغ به ميليون ریال

دوره شش 

 3204ماهه 

دوره شش 

 3203ماهه 

سال مالي 

3203 

 وصول مطالبات
 دریافت تسهیلات

سایر درآمدهای عملیاتي و 

 غیرعملیاتي


 جمع
 

 مصارف:  -4-1

های  در خصوص مصارف، تعهدات و ذخایر شرکت در دوره جاری تغییرات به خصوصي نسبت به دوره

د ادامه داشته باشد که خلاصه نداشته و پیش بیني مي گردد تا پایان سال با همین رونوجود قبل 

مي باشد که  زیرمصارف به صورت مقایسه ای نسبت به دوره مشابه و سال قبل به شرح جدول 

 افزایش آن عمدتاً در نتیجه تورم و افزایش قیمت های کالا و خدمات مي باشد:
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 انواع مصارف

 مبالغ به ميليون ریال

دوره شش ماهه 

3204 

دوره شش ماهه 

3203 
 3203مالي  سال

 مالي )نقدینگي(
 تامین موجودی و مواد

 تامین دارایي ثابت
 پرداخت هزینه های شرکت

 پرداخت بدهي
 جمع

 

 ریسک ها و موارد عدم اطمينان و تجزیه و تحليل آن:-1-1

 مدیریت سرمایه  الف(

شرکت سرمایه خود را مدیریت مي کند تا اطمینان حاصل کند در حین حداکثر کردن بازده ذینفعان 

مایه شرکت از طریق بهینه سازی تعادل بدهي و سرمایه، قادر به تداوم فعالیت خواهد بود. ساختار سر

از خالص بدهي و حقوق مالکانه تشکیل مي شود و شرکت در معرض هیچگونه الزامات سرمایه 

 تحمیل شده از خارج از شرکت نیست.

 نسبت اهرمي  ب(

 به شرح زیر است: دوره مالي جارینسبت اهرمي در پایان 

  

 

  
13/06/3204 

 
49/34/3203 

  
 ميليون ریال

 
 ميليون ریال

 ع بدهي هاجم     
 

312061064 
 

213221845 

 موجودی نقد
 

(400،234) 
 

(2551126) 

 خالص بدهي
 

210331538 
 

218661313 

 حقوق مالکانه
 

016101828 
 

014061020 

 32 نسبت خالص بدهي به حقوق مالکانه )درصد(
 

24 
 

 

 اهداف مدیریت ریسک مالي پ(

خ ارز و ریسک سایر قیمتها(، ریسک اعتباری ریسک مالي شرکت شامل ریسک بازار )شامل ریسک نر

و ریسک نقدینگي مي باشد. بررسي و رعایت سیاست ها و محدودیت های آسیب پذیری ریسکها 

 توسط شرکت انجام و پایش مي گردد و در صورت لزوم فعالیت شرکت بر این اساس هدایت مي گردد.
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 ریسک بازارت( 

دله ارزی و سایر قیمتهای بازار مي باشد ولي تجزیه و فعالیت های شرکت متاثر از نرخ های مبا

تحلیل های حساسیت شرکت در طي سال و دوره های زماني طولاني نشان داده است که شرکت 

توانسته فروش خود را هماهنگ با نوسانات بازار قرار دهد و ریسک بازار را کنترل کرده، به طوری 

 کت نشده است.که موجب آسیب پذیری چشمگیری در عملکرد شر

 مدیریت ریسک ارزث(

شرکت تاکنون بخش ناچیزی از فعالیت خود را از طریق معاملات ارزی انجام داده است که شامل 

تامین بخش اندکي از قطعات فني و مواد اولیه مورد نیاز خطوط تولید شرکت بوده است. لذا 

پولي ارزی و بدهي های پولي ارزی  نوسانات نرخ ارز تاثیر با اهمیتي بر مبالغ دفتری دارایي های

 شرکت نداشته است.

 مدیریت ریسک اعتباری ج(

ریسک اعتباری به ریسکي اشاره دارد که طرف قرارداد در ایفای تعهدات قراردادی خود ناتوان باشد. 

این در حالي است که شرکت های طرف قرارداد از جمله شرکت پخش سراسری ایران و شرکت 

تعهدات مربوطه را انجام و شرکت در خصوص قراردادهای مربوطه منجر به زیان شیرین عسل کلیه 

  مالي نگردیده است.

 مدیریت ریسک نقدینگيچ(

شرکت برای مدیریت ریسک نقدینگي، یک چارچوب ریسک نقدینگي مناسب برای مدیریت کوتاه 

کرده است. شرکت  مدت، میان مدت و بلند مدت تامین وجوه و الزامات مدیریت نقدینگي تعیین

ریسک نقدینگي را از طریق نگهداری سپرده کافي و تسهیلات بانکي، پیگیری و وصول مطالبات و 

 تطبیق مقاطع سررسید دارایي ها و بدهي های مالي، مدیریت مي کند.

 

 :طلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابستها -2-1

سته انجام مي پذیرد که مطابق روال گذشته عمده فعالیت های تجاری شرکت از طرق شرکت های واب

بر اساس ارزش منصفانه بازار و به صورت خرد و در طي دوره مالي بوده که به تایید کمیته حسابرسي 

ناشران  وابسته اشخاص معاملات الزامات افشای اطلاعات و تصویبقرار گرفته و براساس دستورالعمل 

 مي باشد. افشا که خلاصه آن به شرح جدول ذیل بورسي
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 (ميليون ریال الف( معاملات شركت با اشخاص وابسته طي دوره مورد گزارش:

 مبلغ معاملات نوع وابستگي نام شخص وابسته شرح

 مدیران اصلي شركت
 1،005،564 سهامدار و عضو هیئت مدیره شیرین عسل

 0،021،363 سهامدار و عضو هیئت مدیره پخش سراسری ایران

 وابستهسایر اشخاص 

صنایع گسترش و بسته بندی 

 آذرسان
 445،402 عضو هیئت مدیره مشترک

 66،553 عضو هیئت مدیره مشترک کارتن آسیا

 263،311 عضو هیئت مدیره مشترک صنایع بسته بندی خوزستان

 18،303 عضو هیئت مدیره مشترک کارتن انصار

 0،880 عضو هیئت مدیره مشترک گلوکزان آذر

 51 عضو هیئت مدیره مشترک اریا ای همسایه های زنجیرهفروشگاه 

 جمع كل

 

 های نهایي اشخاص وابسته شركت: ب( مانده حساب

 

 (ميليون ریال)

 نام شخص وابسته شرح


 خالص خالص

 بدهي طلب بدهي طلب

مدیران 

اصلي 

 شركت

 شیرین عسل

 پخش سراسری ایران

سایر 

اشخاص 

 وابسته

 صنایع گسترش و بسته بندی آذرسان
 کارتن آسیا

 صنایع بسته بندی خوزستان
 کارتن انصار
 گلوکزان آذر

 اریا ای همسایه ای زنجیرهفروشگاه ه
 ایکاد

 جمع كل
 

  دعاوی حقوقي له یا عليه شركت و اثرات ناشي از آن: -5-1

شرکت به غیر از یک پرونده مربوط به مانده مطالبات آقای عزیز داودی )نماینده فروش در سنوات 

اصل مطالبات وصول گردیده که به دلیل عدم وصول خسارت تاخیر تادیه پرونده باز بوده گذشته( که 
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و دلیل عدم تعیین تکلیف آن مشکلات جسماني نامبرده و در نهایت فوت ایشان مي باشد. به غیر از 

 پرونده مذکور، پرونده حقوقي دیگری له و علیه شرکت در محاکم و مراجع قانوني وجود ندراد.

 

 اندازها ایج عمليات و چشمنت -2

 نتایج عملکرد مالي و عملياتي: -3-2

وضعیت عملکرد شرکت به صورت مقایسه در سه دوره مشابه و سال مالي قبل به شرح جدول زیر 

 است:

 

 شرح

دوره شش ماهه 

منتهي به 

1482/86/31 

دوره شش ماهه 

منتهي به 

1481/86/31 

دوره شش ماهه 

منتهي به 

1488/86/31 

ي سال مال

1481 

درصد 

تغییرات 

نسبت به 

دوره 

مشابه 

 قبل

 درآمدهای عملیاتي
بهای تمام شده درآمدهای 

 عملیاتي


 سود ناخالص
 و دستمزد فروش و اداریحقوق 

 کمیسیون فروش و بازاریابي
 هز ینه حمل محصولات

 سایر هزینه های اداری و فروش
 مدهاسایر درآ

 سایر هزینه ها
 سود عملیاتي

 هزینه های مالي
سایر درآمدها و هزینه های غیر 

 عملیاتي


 سود قبل از مالیات
 هزینه مالیات بردرآمد

 سود خالص
 سود هر سهم
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 صه مقدار تولید و فروش شرکت در سه دوره مالي اخیر به شرح جدول ذیل مي باشد:خلا

 

 (مقادیر به تن)

 شرح
دوره شش ماهه منتهي به 

31/84/1482 

دوره شش ماهه منتهي به 

31/86/1481 

دوره شش ماهه منتهي به 

31/86/1488 

 مقدار تولید  
مقدار 

 فروش
 مقدار تولید

مقدار 

 فروش
 مقدار تولید

دار مق

 فروش

 5،310 5،320 5،000 5،008 5،636 5،605 کیک

 455 460 403 523 333 482 ویفان

 4،238 4،245 4،633 4،046 4،481 4،444 انواع بیسکویت

 20 20 33 30 58 46 انواع اسنک

 3،205 3،144 0،553 0،030 3،636 3،501 تولیدات کارمزدی

 13،306 13،212 13،646 28،828 28،102 28،140 جمع

 

 

با توجه به عدم تفاوت زیاد بین تولید و فروش شرکت نمودار مقایسه ای ذیل براساس مقدار فروش در 

 سه دوره اخیر برای گروه های محصولات ارائه شده است:

 
 

حصولات اصلي افزایش در مبلغ درآمدهای عملیاتي طي سه سال اخیر عمدتاً به دلیل افزایش در نرخ م

شرکت و تغییرات در نرخ تخفیفات فروش و اوزان برخي از محصولات فروش رفته و همچنین افزایش در 

 مقدار فروش و افزایش در نرخ خدمات تولید کارمزدی مي باشد.
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افزایش در بهای تمام شده کالای فروش رفته عمدتاً به دلیل افزایش در نرخ مواد اولیه خریداری شده و 

 در حقوق و مزایای پرسنل و افزایش در مقدار تولید و فروش در طي سالهای اخیر مي باشد. افزایش

افزایش هزینه های فروش، اداری و عمومي عمدتاً به دلیل افزایش در هزینه حمل محصولات فروش رفته 

 و حقوق و دستمزد پرسنل فروش و اداری و کمیسیون بازاریابي و فروش از سال گذشته مي باشد.

به دلیل دریافت تسهیلات به خصوص در چند سال اخیر و پرداخت اقساط سررسید شده تسهیلات، 

 هزینه های مالي شرکت به نسبت افزایش یافته است.

مشابه رویه سال مالي گذشته   1482مالیات بر درآمد تابعي از درآمد شرکت بوده و در دوره مالي 

محاسبه درصد شرکت در پایان دوره مالي  25بیش از  درصد مالیات ناشي از سهام شناور 28معافیت 

به دلیل عدم ق.م.م  185ماده  0واحد درصد در نرخ مالیات موضوع تبصره  5تخفیف گردیده است که 

بند )م( درصد نرخ مالیات عملکرد موضوع  0و کاهش افزایش درآمد مشمول مالیات در سال جاری 

محاسبه  به دلیل عدم اعلام آن تاکنون، کل کشور 1482ال قانون بودجه س حهیماده واحده لا 6تبصره 

 گردیده است.ن

 

 جزئيات پرداخت و آخرین وضعيت پرداخت سود سهام مطابق مصوبه آخرین مجمع: -4-2

طي هماهنگي انجام شده با شرکت سپرده گذاری مرکزی و تسویه وجوه و زمانبندی اعلامي جهت 

حقیقي،  دارانمقرر گردید که سود سهام 28/84/1482سود سهام تقسیمي مجمع عمومي مورخ 

و سهامداران حقوقي  81/80/1482سجامي در تاریخ ها  های سرمایه گذاری و سبدگردان صندوق

پرداخت گردد و سایر سهامداران غیر سجامي پس از واریز سودهای  13/80/1482سجامي در تاریخ 

د سهام تقسیمي آخرین مصوب مجمع بعد از مذکور پرداخت گردد. با توجه به زمانبندی اعلامي سو

 دوره جاری واریز مي گردد.

   
 مبالغ به ميليون ریال

كل مانده  40/02/3203وضعيت سود تقسيمي مصوب مجمع عمومي مورخ   

پرداخت نشده 

 سهامداران
 مبلغ مصوب نام سهامداران

مبلغ پرداخت 

 شده سجام

مبلغ سود پرداخت 

 شده شركت

مانده پرداخت 

 هنشد

 حقیقي
 حقوقي

 جمع
 

شرکت در سال گذشته نسبت با هماهنگي شرکت سپرده مرکزی و تسویه وجوه و همچنین اعلام به 

نام در سامانه سجام، نسبت به پرداخت سهام پرداخت  سهامداران از طریق سامانه کدال مبني بر ثبت
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نشده سنوات گذشته سهامداران که در سامانه سجام ثبت نام نموده اند از طریق سامانه سجام اقدام 

 نمود.

، با توجه به کمبود نقدینگي و پرداخت های مخارج عملیاتي از جمله خرید مواد اولیه و بسته بندی

 ید مواد اولیه و رقابتي تر شدن بازار محصولات و تاخیر در وصول مطالبات شرایط نقدی بودن بازار خر

شرایط پرداخت سود سهام را دشوار  ازه حداکثر چهارماهه تعیین شده برای پرداخت سود سهامبو 

لذا با توجه به تامین بودجه سود سهام تقسیمي از محل منابع حاصل از فعالیت های  نموده است.

% سود 58برای سال مالي جاری هیات مدیره ا حداکثر سود تقسیمي پیشنهادی عملیاتي شرکت، لذ

 هر سهم پیشنهاد مي گردد.

 

 تحليل حساسيت سود به ازای هر سهم: -1-2

در قالب جداول  تخم مرغعمده متغیرهای خارج از کنترل مدیریت شامل آرد گندم، شکر و 

به شرح زیر  1482اسفند  23تهي به حساسیت سود هر سهم به ازای سود هر سهم سال مالي من

 ارائه گردیده است:
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 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت

 نرخ دلار موثر بر بهای تمام شده و درآمد عملیاتي
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 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت

 درآمد عملیاتينرخ دلار موثر بر بهای تمام شده و 










 شركت سالمين )سهامي عام(

 مدیریت گزارش تفسيری

 2043شهریور  13منتهي به  شش ماهه مالي دوره
 


 

 

ن 
نوا

ه ع
ل ب

ریا
ه 

غ ب
مر

م 
تخ

ع 
مای

م 
گر

لو
کی

ر 
 ه

رخ
ن

مو
ي

صل
ه ا

ولی
د ا

ا
 

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت

 نرخ دلار موثر بر بهای تمام شده و درآمد عملیاتي








 

 :3204اسفند  49مفروضات تحليل سال مالي منتهي به 

ریال در نظر گرفته شده است. )در تحلیل حساسیت نرخ های  5881888نرخ برابری ارز معادل  -

ت پایین تر و بالاتر نیز محاسبه شده است( نرخها به صورت پیش بیني بوده و نتایج واقعي ممکن اس

 متفاوت از پیش بیني بوده و تفاوت حاصل مي تواند اثرات با اهمیت داشته باشد.

ریال به ازای  6581888ریال و مایع تخم مرغ  2681888ریال، شکر  1681888نرخ خرید آرد گندم  -

هر کیلوگرم در نظر گرفته شده است که نرخ های بالاتر نیز در تحلیل حساسیت مورد استفاده قرار 

 است. ضمناً نرخها برآوردی بوده و نتایج واقعي ممکن است تغییرات بااهمیتي داشته باشد.گرفته 

 نرخ انرژی همراه با تورم تعدیل شده است. -

نرخ حقوق و دستمزد مطابق با افزایش مصوبه شورای کار در ابتدای سال و سایر افزایش احکام در  -

 % در نظر گرفته شده است.38طي سال حداقل 

 % در نظر گرفته شده است.38تورم در سال حداقل  نرخ -

 در نظر گرفته شده است. 1481میزان تولیدات شرکت تقریباً مشابه میانگین تولید سال مالي  -

میزان مواد مستقیم مصرفي بر اساس پیش بیني تولید و نوع ترکیب محصولات تولیدی در نظر  -

 گرفته شده است.
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 مقایسه بادر  واحد تجاریعملکرد برای ارزیابي عملکرد  های شاخصترین معيارها و مهم-5

  :اهداف اعلام شده

لایل آن به شرح جدول زیر دمهم ترین معیارها و شاخص های عملکرد برای ارزیابي عملکرد شرکت و 

 است:

 شاخص اندازه گيری شرح

عملکرد واقعي دوره 

شش ماه منتهي به 

13/06/3204 

 دلایل انحراف

د کیک تي مقدار تولی

 تاپ

ظرفیت عملي تولید سالانه 

 تن 12ر888شرکت 
 تن 51605

جبران در نیمه دوم 

سال به دلیل افزایش 

 تقاضا

 مقدار تولید نان روغني
ظرفیت عملي تولید سالانه 

 تن 5ر688شرکت 
 تن 21155

بخشي به تولید 

کارمزدی اختصاص 

 داده شده

مقدار تولید بیسکویت 

 والس

الانه ظرفیت عملي تولید س

 تن 4ر888شرکت 
 تن 11183

جبران بخشي از 

ظرفیت خالي در نیمه 

 دوم سال

 مقدار تولید کارمزدی
ظرفیت عملي تولید سالانه 

 تن 23ر888شرکت 
 تن 31501

جهت پوشش ظرفیت 

 خالي کارخانه

بهای تمام شده کالای 

 فروش رفته
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 درصد 24
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حذف نرخ ارز 
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 شركت سالمين )سهامي عام(

 مدیریت گزارش تفسيری

 2043شهریور  13منتهي به  شش ماهه مالي دوره
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با توجه به افزایش نرخهای مواد و سایر هزینه های شرکت سعي بر خرید مواد با مقدار حاشیه امن جهت 

تولید و با قیمتهای مناسب تر و بررسي مداوم حاشیه سود و در صورت امکان و کشش بازار نسبت به 

تغییر مستمر در اوزان و نرخ فروش محصولات در طي سال جهت حفظ بازار و حاشیه ارائه تخفیفات و 

فروش و در صورتي که امکان واردات مواد اولیه مازاد بر مصرف وجود داشته باشد، نسبت به فروش مواد 

 .اولیه مازاد در بازار اقدام خواهد گردید
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